Croumocth moa puckom (Value-at risk, VaR) — BbIpakeHHBIH B JCHEKHBIX
CJIMHUIIAX pe3epB, KOTOPBIA HY)KHO CO37aTh JJIS MOTAIICHHUS YOBITKOB B TCUCHHE
OIPEJICIIEHHOTO TIEPUO/Ia BPEMEHH C U3BECTHOM BEPOSTHOCTHIO.

[InoTHOCTH pactpenenaeHus CIy4ailHON BETUYMHBI B COOTBETCTBUU C HOPMaJIbHBIM
3aKOHOM PACHPENEIICHUS] UMEET BU:

P acnpegensHKe BEpOATHOCTER NpMbeneiySeTHo B NopTgen a
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KONMYECTED CTSHLARTHEL OTKN CHEHMEA

Puc. Onpenesienue BesimunHbl VaR Ha rpaduke pacnpeneneHusi npudbLieil U yObITKOB

®opmyna KpuBOW (TUIOTHOCTh pacCHpeieSieHUs] CIIy4yalHOW BEJIMYHUHBI)
\3anuchIBaeTCs aHATUTUYECKU TaK:

rIe:

X — clly4daiiHasi BeJIMYMHA, KOTOpAask ONPEIeICHa Ha BCEH YMCIIOBOM MPSIMOM;
7 —uucio mu (3,142);
€ — OCHOBaHHME HaTypaJibHOTO Jiorapudma (2,718);

M — MaTeMaTUYECKOE OkKUAaHUE (B Pa3IMUYHBIX UICTOUHHKAX MOTYT
UCTIOJIB30BAThCS IPYTHe 0003HAYCHUS, Hapumep, W, M, win a);

0% — TUCIEpCHs.

Ha pucynke n3o0pa)keHa KpuBas IJIOTHOCTA HOPMAJILHOTO PACTIPE/ICICHHS,
KOr/1a MaTemaTtuueckoe oxkunanne M=0, a cranmaptHoe oTkIoHeHHe o=1. Takas
KpUBasi Ha3bIBAETCA HOPMAJIbHOE CTaHJIAPTHOE pacIpeeieHue.



B cooTBeTcTBUU C TapaMeTpUUecKuM MeTo10M pe3epB VaR oTbickuBaeTcs o Gpopmyre:

rac:

VaR(a)= V*or*zq

o — TpeOyeMblil ypOBEHb TOBEpHs (HAICKHOCTH);

Zo— KBAaHTHJIb HOPMAJILHOI'O pacOpeaCICHU JUIsl YPOBHA JOBEPHUA O,

V — 00beM akTHBa B JICHE)KHOU (opme;
OA— BOJIATUJIBHOCTH OTKIJIOHESHUH.

B Tabdauunom npoueccope Exel umeercsi BctTpoeHHast pyHKuMs, KOTOpasi CYUTAET

miIomaab B npaBoﬁ YacTHu KpHBOifI B 3aBUCHUMOCTH OT BCJIMYUHBI KBAHTW/ISI HOPpMAJBHOI'0

pacnpenesieHust Zq:

=HOPMCTPACI($A2+B%1)
119 - X« fr | =HOPMCTPACM(3A15+151)
A B C D E F G H | J

1] 2 0 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,08

2 0 0,5 0,503989| 0,507978| 0,511966| 0,515953| 0,519939| 0,523922| 0,527903| 0,531881
3 0,1| 0,539828| 0,543795| 0,547758| 0,551717| 0,55567| 0,559618| 0,563559| 0,567495) 0,571424
4 0,2| 0,57926| 0,583166| 0,587064| 0,590854| 0,594835| 0,598706| 0,602568| 0,60642( 0,610261
5 0,3| 0,617911| 0,62172| 0,625516 0,6293| 0,633072| 0,636831| 0,640576| 0,644309| 0,648027
6 0,4| 0,655422| 0,659097| 0,662757| 0,666402| 0,670031| 0,673645| 0,677242| 0,680822( 0,684386
7 0,5| 0,691462| 0,694974| 0,698468| 0,701944| 0,705401| 0,70884| 0,71226| 0,715661( 0,719043
8 0,6| 0,725747| 0,729069| 0,732371| 0,735653| 0,738914| 0,742154| 0,745373| 0,748571| 0,751748
9 0,7| 0,758036| 0,761148| 0,764238| 0,767305| 0,77035| 0,773373| 0,776373| 0,77935| 0,782305
10 0,8| 0,788145| 0,79103| 0,793892| 0,796731| 0,799546| 0,802337| 0,805105| 0,80785( 0,81057
11 0,9| 0,81594| 0,818589| 0,821214| 0,823814| 0,8263591| 0,828944| 0,831472| 0,833977( 0,836457
12 1| 0,841345| 0,843752( 0,846136| 0,848495| 0,85083| 0,853141( (0,855428| 0,85769| 0,859929
13 1,1 0,864334 0,8665| 0,868643| 0,870762| 0,872857| 0,874928| 0,876976 0,879 0,881
14 1,2| 0,88493| 0,886861| 0,888768| 0,890651| 0,892512| 0,89435| 0,896165| 0,897958( 0,899727
15 1,3 0,9032| 0,904902( 0,906582| 0,908241| 0,909877| 0,911492( 0,913085| 0,914657| 0,916207
16 1,4| 0,919243| 0,92073| 0,922196| 0,923641| 0,925066| 0,926471| 0,927855| 0,929219| 0,930563
17 1,5| 0,933193| 0,934478| 0,935745| 0,936992| 0,93822| 0,939429| 0,94062| 0,941792( 0,942947
18 1,6| 0,945201| 0,946301| 0,947384| 0,948449| (0,949457| 0,950529| 0,951543| 0,95254( 0,953521
15 [ 1,7| 0,955435| 0,956367| 0,957284| 0,958185| 0,95907| 0,959941| 0,960796| 0,961636| 0,962462

Tabanunble 3HaYeHUsI QYHKIIUM HOPMAJIBHOTO pacnpeneieHus

YpoBeHb 10Bepusi (HAAEKHOCTH) O KBanTib Kq
0,84 1,000
0,90 1,282
0,95 1,645
0,955 2,000
0,99 2,326
0,999 3,090
0,9999 3,719




3agaua

Haiinure  neHeXHbI pe3epB Ha 3aKylNKy JyKa Ui pecTOpaHa, KOTOpbIi oOecnednBaeT
HAJCKHOCTh CHAOXKEHUs ¢ BeposATHOCTBIO 99,0%, 99,9%, 99,99%, ecnu oObeM exeaHEBHOU
3aKkymnku Jyka cocraBisier 30 kr. L{eHpl Ha TyK pacmpeieieHbl HOPMaJIBHO.

[lena x (MO eXeTHEBHBIM HAOIIOJCHUSM B MIPEANICCTBYIONIUE THN) COCTABIISIA!

Iena,pyo. E>xetHeBHBIC HAOTIOICHUS:
t=1 t=2 t=3 t=4
Xi 40 45 44 43

Hcnonb3yitTe 1uis MOMCKa pelieHrs MapaMeTPUIECKU METO pacueTa pe3epBa.

Pemenne.

[Ipenmnonoxum, 4To Bce HAOIIOACHNS paBHOBEPOSATHBI. Tor/aa BEpOSITHOCTh KaXkJ10TO
HaoOmronenus cocrasister 0,25.

B aToMm cnyyae MareMaTHdeckoe OKHJaHHE IICHBI Ha JTYK:

M(x) = 0,25*%40+0,25%45+0,25%44+0,25%43=43 pyO0.

CpenHsis CTOMMOCTB 3aKyIIaeMOW apTHH JTyKa!
V=30*43= 1290 py®.

Paccunraem BONMaTHILHOCTH OTKJIOHCHUH IICHBI Ha JIYK:

OTKJIIOHEHUA BosatuiabHOCTE

E€HBI ExxenueBHbIe HAOIIONECHNA: Maroxunanue OTKJIOHEHUN
t=1 =2 =3 =4 OTKJIIOHEHHS A

At =(Xe-Xe-1)/Xe-1 0,1250 -0,022 -0,023 0,026684 0,069520568

[ToacTraBUB COOTBETCTBYIOIIME 3HAUCHUS B (DOpMYITy, HAlZIeM pe3epB [UIsl pa3HbIX YPOBHEM
JOBepUs:

VaR(99,0%) =208,63 pyo.

VaR(99,9%) =277,13 pyo.

VaR(99,99%) =333,53 py6.



