Финансовый менеджмент

Приложение к теме 3

Финансовая отчетность как источник информации для проведения финансового оздоровления. 
1. По результатам анализа бухгалтерского баланса делаются выводы о величине и динамике следующих статей и разделов:

	Наименование показателя
	Комментарии

	Валюта баланса
	Данный показатель позволяет косвенно определить размер предприятия. При изучении динамики абсолютной величины валюты баланса необходимо определить, преимущественно за счёт изменения какого раздела баланса произошли изменения валюты баланса, а также за счёт изменения каких конкретно статей баланса

	Внеоборотные активы
	Анализируется соотношение статей внутри раздела и доли в валюте баланса

	Оборотные активы
	Увеличение доли оборотных активов в валюте баланса может свидетельствовать как о формировании более мобильной структуры активов, способствующей увеличению оборачиваемости средств предприятия, так и об отвлечении части оборотных активов на кредитование покупателей (дебиторская задолженность), дочерних организаций и прочих дебиторов, что свидетельствует о фактической иммобилизации этой части оборотных средств из производственного процесса

	Дебиторская задолженность со сроком погашения

до 12 месяцев
	Увеличение данной статьи может свидетельствовать о возникновении просроченной дебиторской задолженности и затруднении в расчётах с покупателями, наличие дебиторской задолженности в объеме более 50 % от общей стоимости оборотных активов говорит о большой зависимости предприятия от платёжеспособности дебиторов

	Готовая продукция и товары
	Увеличение данной статьи может свидетельствовать о затоваривании готовой продукцией и снижении на нее покупательского спроса

	Сырьё и материалы
	Увеличение данной статьи может свидетельствовать о неоправданном накоплении сверхнормативных запасов

	Чистые активы, собственный  капитал
	Увеличение данных показателей свидетельствует  о положительной динамике развития Заемщика, увеличении его независимости от внешних источников финансирования. Если произошло существенное увеличение, необходимо выяснить, за счёт чего это произошло (переоценка основных средств, увеличение уставного капитала, прирост нематериальных активов и т.п.). 

	Долгосрочные обязательства
	Изучается динамика показателя и доля в валюте баланса, определяется доля кредитов и займов 

	Краткосрочные кредиты и займы
	Изучается рост (снижение) задолженности по  краткосрочным кредитам и займам в сопоставлении с изменением объемных показателей деятельности заемщика (например, выручки). 

	Краткосрочная кредиторская задолженность
	Увеличение данной статьи может свидетельствовать  о возникновении трудностей в расчётах с поставщиками

	Расчёты с бюджетом и внебюджетными фондами и с персоналом по оплате труда
	Необходимо выяснить, является ли задолженность, отражённая в этих строках баланса, текущей или существует просроченная задолженность


2. Анализ финансовых результатов

2.1. Анализ финансовых результатов включает в себя исследование изменений  показателей выручки, балансовой и чистой прибыли по сравнению с предыдущим периодом. 

2.2 Исследование отчёта осуществляется за несколько отчётных периодов нарастающим итогом и поквартально. В рамках анализа отчёта о прибылях и убытках рассматриваются показатели абсолютных величин, доля доходов и расходов в выручке, динамика изменения прибыли, прирост или уменьшение прибыли за каждый отчётный период. 

2.3. Результаты анализа принимаются во внимание при формировании выводов, учитываемых в общем заключении о финансовом состоянии компании. При этом делается вывод о прибыльности либо убыточности деятельности компании в отчётном периоде. В случае ухудшения показателей финансовых результатов деятельности Заёмщика необходимо указать основные причины произошедших изменений.

3. Показатели, рекомендуемые для использования анализа финансового состояния компании
3.1. В соответствии с Методическими рекомендациями по составлению плана (программы) финансового оздоровления, утвержденными приказом Минэкономразвития №134 от 25.04.2007 г. рекомендуется для целей финансового анализа компании использовать следующие показатели:

а) коэффициент абсолютной ликвидности;

б) коэффициент текущей ликвидности;

в) показатель обеспеченности обязательств должника его активами;

г) степень платежеспособности по текущим обязательствам;

д) коэффициент автономии (финансовой независимости);

е) коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами;

ж) показатель отношения дебиторской задолженности к совокупным активам;

з) доля просроченной кредиторской задолженности в пассивах;

и) чистые активы;

к) удельный вес себестоимости в общем объеме выручки;

л) рентабельность продаж;

м) рентабельность активов;

н) норма чистой прибыли.

3.2. Приложением N 1 к «Правилам проведения арбитражным управляющим финансового анализа» (утв. Постановлением Правительства №367 от 25.06.2003 г.),  утверждены следующие правила расчета коэффициентов финансово-хозяйственной деятельности компании и показатели, используемые для их расчета.
3.2.1. Показатели, используемые для  расчета:

а) совокупные активы (пассивы) - баланс (валюта баланса) активов (пассивов);

б) скорректированные внеоборотные активы - сумма стоимости нематериальных активов (без деловой репутации и организационных расходов), основных средств (без капитальных затрат на арендуемые основные средства), незавершенных капитальных вложений (без незавершенных капитальных затрат на арендуемые основные средства), доходных вложений в материальные ценности, долгосрочных финансовых вложений, прочих внеоборотных активов;

в) оборотные активы - сумма стоимости запасов (без стоимости отгруженных товаров), долгосрочной дебиторской задолженности, ликвидных активов, налога на добавленную стоимость по приобретенным ценностям, задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал, собственных акций, выкупленных у акционеров;

г) долгосрочная дебиторская задолженность - дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты;

д) ликвидные активы - сумма стоимости наиболее ликвидных оборотных активов, краткосрочной дебиторской задолженности, прочих оборотных активов;

е) наиболее ликвидные оборотные активы - денежные средства, краткосрочные финансовые вложения (без стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров);

ж) краткосрочная дебиторская задолженность - сумма стоимости отгруженных товаров, дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты (без задолженности участников (учредителей) по взносам в уставный капитал);

з) потенциальные оборотные активы к возврату - списанная в убыток сумма дебиторской задолженности и сумма выданных гарантий и поручительств;

и) собственные средства - сумма капитала и резервов, доходов будущих периодов, резервов предстоящих расходов за вычетом капитальных затрат по арендованному имуществу, задолженности акционеров (участников) по взносам в уставный капитал и стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров;

к) обязательства должника - сумма текущих обязательств и долгосрочных обязательств должника;

л) долгосрочные обязательства должника - сумма займов и кредитов, подлежащих погашению более чем через 12 месяцев после отчетной даты, и прочих долгосрочных обязательств;

м) текущие обязательства должника - сумма займов и кредитов, подлежащих погашению в течение 12 месяцев после отчетной даты, кредиторской задолженности, задолженности участникам (учредителям) по выплате доходов и прочих краткосрочных обязательств;

н) выручка нетто - выручка от реализации товаров, выполнения работ, оказания услуг за вычетом налога на добавленную стоимость, акцизов и других аналогичных обязательных платежей;

о) валовая выручка - выручка от реализации товаров, выполнения работ, оказания услуг без вычетов;

п) среднемесячная выручка - отношение величины валовой выручки, полученной за определенный период как в денежной форме, так и в форме взаимозачетов, к количеству месяцев в периоде;

р) чистая прибыль (убыток) - чистая нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода, оставшаяся после уплаты налога на прибыль и других аналогичных обязательных платежей.

с) расчет величины чистых активов рекомендуется производить в соответствии с Приказом Минфина России и ФКЦБ России от 29 января 2003 г. N 10н/03-6/ПЗ "Об утверждении порядка оценки стоимости чистых активов акционерных обществ" (зарегистрирован в Минюсте России 12 марта 2003 г., рег. N 4252).

т) удельный вес себестоимости в общем объеме выручки рассчитывается как процентное отношение себестоимости к общему объему выручки.

3.2.2. Коэффициенты, характеризующие платежеспособность компании.
1. Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена немедленно, и рассчитывается как отношение наиболее ликвидных оборотных активов к текущим обязательствам должника.

2. Коэффициент текущей ликвидности характеризует обеспеченность организации оборотными средствами для ведения хозяйственной деятельности и своевременного погашения обязательств и определяется как отношение ликвидных активов к текущим обязательствам должника.

3. Показатель обеспеченности обязательств должника его активами характеризует величину активов должника, приходящихся на единицу долга, и определяется как отношение суммы ликвидных и скорректированных внеоборотных активов к обязательствам должника.

4. Степень платежеспособности по текущим обязательствам определяет текущую платежеспособность организации, объемы ее краткосрочных заемных средств и период возможного погашения организацией текущей задолженности перед кредиторами за счет выручки. Степень платежеспособности определяется как отношение текущих обязательств должника к величине среднемесячной выручки.

3.2.3. Коэффициенты, характеризующие финансовую устойчивость компании.
1. Коэффициент автономии (финансовой независимости) показывает долю активов должника, которые обеспечиваются собственными средствами, и определяется как отношение собственных средств к совокупным активам.

2. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами определяет степень обеспеченности организации собственными оборотными средствами, необходимыми для ее финансовой устойчивости, и рассчитывается как отношение разницы собственных средств и скорректированных внеоборотных активов к величине оборотных активов.

3. Доля просроченной кредиторской задолженности в пассивах характеризует наличие просроченной кредиторской задолженности и ее удельный вес в совокупных пассивах организации и определяется в процентах как отношение просроченной кредиторской задолженности к совокупным пассивам.

4. Показатель отношения дебиторской задолженности к совокупным активам определяется как отношение суммы долгосрочной дебиторской задолженности, краткосрочной дебиторской задолженности и потенциальных оборотных активов, подлежащих возврату, к совокупным активам организации.

3.2.4. Коэффициенты, характеризующие деловую активность компании.
1. Рентабельность активов характеризует степень эффективности использования имущества организации, профессиональную квалификацию менеджмента предприятия и определяется в процентах как отношение чистой прибыли (убытка) к совокупным активам организации.

2. Норма чистой прибыли характеризует уровень доходности хозяйственной деятельности организации.Норма чистой прибыли измеряется в процентах и определяется как отношение чистой прибыли к выручке (нетто).

3. Рентабельность продаж показывает, сколько рублей прибыли получено организацией в результате продажи продукции (работ, услуг) на один рубль выручки и рассчитывается как отношение прибыли от продаж к выручке, полученной организацией в отчетном году.

