Международные финансы

Тема 3. Понятие международных финансов
Финансы— это экономические отношения, которые связаны с формированием, распределением и использованием централизованных и децентрализованных фондов денежных средств.
Финансы в зависимости от масштаба их функционирования и от природы субъектов можно поделить (с определенной степенью условности) на национально-государственные и международные, которые вместе составляют мировые финансы.
Национально-государственные финансы — это финансы, которые:

· не выходят за пределы территории одного государства;

· не привлекают иностранных субъектов;

· осуществляются на основе национального законодательства;

· имеют исключительно внутринациональный характер. 

3.1. Международные финансы — это экономические отношения по поводу формирования фондов денежных средств, которые образуются на основе развития международных экономических (рыночных) отношений и используются для обеспечения непрерывности общественного воспроизводства на мировом уровне и удовлетворение общих нужд, которые имеют международное значение.

Главная особенность международных финансов  состоит в их относительной отделенности от отношений развития производства и движения капитала внутри  отдельных стран. Эти средства теряют взаимосвязь с национальной экономикой и подчиняются правилам международных финансов).

Примеры: увеличиваются потоки спекулятивных «горячих» денег (свыше 450 трлн долл.) в виде краткосрочных кредитов и вложений в ликвидные ценные бумаги, оторванные от своей материальной основы. Лишь 2-3% общего объема валютных операций обслуживают реальные внешнеэкономические сделки. Происходят отрыв валютно-кредитной и финансовой сферы от реального сектора экономики и усиление ее независимости от государственного регулирования в условиях либерализации. Рынок ценных бумаг создал свою собственную, искусственную реальность. Процесс «виртуализации» мировой экономики привел к тому, что объем капитализации финансовых рынков значительно превосходит мировой ВВП.
Дисциплина «Международные финансы» изучает:

· международные потоки денежных средств и связанные с ними отношения в сфере международной экономики;

· виды и формы формирования,  распределения и использования фондов денежных средств на международном уровне.
Две основных функции международных финансов: распределительная и контрольная.
1.Распределительная функция перемещает денежные средства между различными регионами мира для целей достижения пропорциональности и устойчивости развития и (или) исходя из политики (интересов) субъектов международных отношений. Политика (интересы) субъектов международных отношений и объективные закономерности могут совпадать или противоречить одно одному.

2. Контрольная функция  дает возможность осуществлять учет и анализ движения мирового общественного продукта в денежной форме в любое время, на любом этапе формирования и распределения.

3.2. Факторы становления и развития международных финансов
К основным факторам становления и развития международных финансов можно отнести: 
1)возникновение мировых рынков, особенно товарных; 

2)международное разделение труда; 
3)интернационализацию экономических связей; 
4)усиление интеграционных процессов в политической и социальной сферах.

Все эти четыре тенденции, действующие в совокупности, составляют процесс глобализации, когда ни одно крупное экономическое (и в т.ч. финансовое) решение не может быть принято без учета влияния на большие регионы мира, или даже на весь мир.

Объективная основа становления и развития международных финансов – это кругооборот функционирующего капитала, в процессе которого  с одной стороны возникают временно свободные денежные средства, а на втором —появляется спрос на них.

Международные финансы начали формироваться в период, когда начали возникать межгосударственные союзы, и возникала обязанность уплатить уплатить дань, начала применяться уплата контрибуций, репараций, начала развиваться торговля не только в пределах  определенных государств, но  и с другими странами и народами.
Примеры: Афинский морской союз (V век до нашей эры), крестовые походы.
Делосский союз (также Делосская симмахия, Первый афинский морской союз) — союз, выделившийся из общего союза государств Эллады против персов после того, как спартанцы, несколько раз тщетно пытавшиеся после битвы при Платеях и битве при Саламине сохранить за собой морскую гегемонию, окончательно уступили её афинянам (477 г. до н. э.). В создании и расширении афинского морского союза сыграли видную роль Аристид и Кимон.

Целью союза была поставлена война против персов, чтобы освободить ещё подвластных им греков и отомстить за поход на Элладу. Афиняне выбирали ежегодно десять эллинотамиев для заведования союзной казной, находившейся на Делосе, в святилище Аполлона. Афиняне управляли делами союза при содействии представителей прочих союзных государств, но легко могли оказывать на них давление, составляя себе большинство голосов из представителей мелких городов (все союзные государства имели равное право голоса). Сначала решено было, что государства могут служить делу союза, снаряжая корабли или внося деньги; но вскоре стали предпочитать денежные взносы для достижения большего однообразия в снаряжении кораблей и экипажа. Воспользовавшись слухом о появлении персидского флота в Архипелаге, афиняне в 464 г. перенесли союзную казну с Делоса в Афины.В 454 г. союз объединял 208 добровольных и вынужденных членов. Общая сумма дани составляла 460 талантов в год, однако в  425—424 г. была увеличена до 1460 талантов (1 талант=26 кг.серебра). Это увеличивало власть афинян в союзе, которые теперь решались уже силой вымогать деньги от неаккуратных плательщиков и, покоряя отпавших, превращать их в подданных; впервые этот подход они продемонстрировали на наксосцах (469 г. до н. э.).

К этому времени в казну богини Афины стала идти 1/60 всей дани. Афиняне стали вмешиваться во внутренние дела союзных городов, держать в них гарнизоны, требовать союзников на суд по более важным делам и по апелляциям в Афины и т. п. Несмотря на строгие меры афинян, одно за другим начались отпадения городов от союза. Союз прекратил свое существование в  404 г. после поражения афинян у берегов Сицилии от Спарты, которую поддерживали персы.  
Справочно: МВФ существует с 1945 г. (в 2011 г. прошло около 66 лет).
3.3. Мировая финансовая среда и ее взаимосвязь с мировой экономической средой

Мировая финансовая среда — это среда, которая определяет условия формирования международных финансов.

Мировая финансовая среда:

· мировой финансовый рынок;

· международное банковское дело;

· международные портфельные инвестиции;

· деятельность транснациональных корпораций.

Развитие мировой финансовой среды тесно связанный с изменениями в мировой экономической среде. Изменения, которые происходят в последнему, заметно влияют как на формирование, так и на функционирование мировой финансовой среды.

Основные изменения в экономической среде ХХ ст. и начала ХХІ ст. можно характеризовать через четыре главные структурные тенденции.

Во-первых, состоялись изменения в отношениях между промышленно развитыми странами и сырьевыми странами. Эти изменения можно поделить на три основных этапа.

1914 г. — 1950-начало х лет — восстановление мировых хозяйственных связей, которые фактически было свернуто во время двух мировых войн, революций, гражданских войн, экономического 30-кризиса х лет. Свыше сорока лет понадобилось для того, чтобы объемы мировой торговли и движения факторов производства достигли уровня 1913 г. Это период доминирования двух сил - СССР и США.

1950— 1970-те года — усиление интеграционных процессов, появление группировок ЕС, СЕВ, НЕФТЬ, развитие ТНК, быстрое перемещение частного капитала, технологий трудовых ресурсов. Укрепление позиций социалистических стран и стран «третьего мира» в мировой экономике. Высокие темпы экономического роста в таких странах, как Южная Корея, Сингапур, Тайвань, и преобразование их на развитые страны. Образование трех полюсов внутри развитых стран: Европейский Союз (20 % мирового ВВП за паритетом покупательной способности), НЕФТЬ (24 %) и Япония (7 %).

1980— 1990-те года — значительные изменения в развитии отдельных групп стран: бывшие социалистические страны начали рыночную перестройку, тогда как в наиболее развитых странах заметными стали признаки постиндустриального общества. В конце 1980-х лет определяющий прорыв осуществила главная страна с переходной экономикой — Китай. Его доля в мировом ВВП превысила 10 %. С 90-конца х лет Китай - вторая по экономическому могуществу держава мира и лидер Азиатско-Тихоокеанского региона.

Во-вторых, состоялся переход развитых стран от трудоемкого к наукоемкому производству, и от производства товаров к производству услуг. Автоматизация и компьютеризация производства в этих странах обусловила рост спроса на высококвалифицированных и просвещенных работников, увеличился уровень занятости «белых воротничков» в отличие от «синих воротничков». Инвестирование в «человеческий капитал», т.е. в способности и трудовые привычки, которые приносят доход, стало фактором повышения производительности работы и конкурентоспособности.

В-третьих, рост трансграничных финансовых потоков, которое происходит значительно высшими темпами, чем рост международной торговли. Так, ежедневное обращение валюты с 80-х к 90-х лет ХХ ст. возрос: в Лондоне с 90 млрд до 303 млрд долл.; в Нью-Йорке — с 50 млрд до 192 млрд долл.; в Токио с 48 млрд до 128 млрд долл. Мировой экспорт представлял в 1981 г. 2000 млрд долл. и 3447 млрд долл. в 1991 г.

Если с 1982 до 2002 г. ежегодный прирост мирового ВВП составлял 3,47 %, мировой торговли — 6,02 %, то прирост выпуска облигационных займов возрастал в среднем на 64,6 % ежегодно, а накопленный объем исходных прямых иностранных инвестиций увеличивался в среднем на 44 % каждый год. Итак, на каждые 10 % рост мирового производства приходится около 17 % увеличение объема мировой торговли, 186 % прироста облигационных займов и 126 % накопленного объема прямых иностранных инвестиций.

В-четвертых, возникновение и усиление роли транснациональных корпораций в развитии мирового хозяйства. В конце XX ст. количество материнских компаний ТНК составляла близко 64 тыс., а их филиалов в разных странах мира — около 870 тыс. На них приходилось около 25 % общемирового объема производства и две трети объема мировой торговли. Валовой продукт иностранных филиалов ТНК возрос с 1982 до 2002 г. в 5,4 раза, общие активы — в 12,7 раза. К группе ТНК принадлежат и транснациональные банки (ТНБ), которые имеют разветвленную сеть подразделов за границей.

После Второй мировой войны наблюдаются также определенные изменения в основных формах международной экономики, которые обслуживает мировая валютная система. К этим изменениям относят:

· постоянный рост международного товарооборота; объем мирового экспорта ежегодно увеличивается на 5-6 %; развитие международной торговли сопровождается наращиванием мирового богатства;

· усиление миграции рабочей силы; в конце ХХ ст. значительно повысился уровень легальной и подпольной миграции рабочей силы, особенно между развитыми странами, с одной стороны, и странами, которые развиваются, и странами с переходной экономикой, из другого; миграция населения сопровождается международным движением денежных средств; 

· облегчение доступа на национальные финансовые рынки для иностранных инвесторов и эмитентов из промышленно развитых стран с 1960-конца х - на 1970-начала х лет вследствие постепенного смягчения валютного контроля.

Все рассмотренные изменения в основных формах международной экономики оказывают содействие развитию системы финансовых услуг в мировом масштабе.

3.4. Глобализация финансового рынка
Глобализация (годовой отчет Международного валютного фонда «Глобализация: возможности и проблемы» 1997) - «возрастающая экономическая взаимозависимость стран всего мира в результате увеличения объема и разнообразия международных соглашений с товарами и услугами, мировых потоков капитала, а также вследствие ускоренного и повсеместного распространения современных технологий».

Глобализация — это за своей сущностью высшая стадия интернационализации, она превращает мировое хозяйство на единый рынок товаров, услуг, капиталов, рабочей силы. Глобализация определяет процесс быстрорастущих взаимосвязей и взаимозависимостей между национальными рынками товаров, рабочей силы, а также валютными и финансовыми рынками. По данным экспертов МВФ, БМР и ЮНКТАД, в 2000 г. общий объем мирового экспорта товаров и услуг оценивался на равные 7,5 трлн долл., годовой объем прямых инвестиций — 800 млрд долл., общий размер иностранных активов мировой банковской системы — 6,7 трлн долл. и среднедневной объем валютных операций — 1,5 трлн долл. 

Предпосылки глобализации:

· технический прогресс, который разрешает осуществлять международные финансовые соглашения в режиме реального времени и значительно сократить расхода на транспорт и коммуникацию;

· возрастающая конкуренция, с одной стороны, между кредитными и финансовыми учреждениями на финансовых рынках, а с другого - между самыми финансовыми рынками вследствие значительного развития информационных технологий и телекоммуникаций;

· реструктуризация кредитных и финансовых учреждений путем их слияния и поглощение как следствие возрастающей конкуренции между ними;

· широкая интернационализация бизнеса через усиление транснационального характера деятельности корпораций;

· консолидация региональных интеграционных объединений;

· ослабление жесткого контроля за движением капитала фондовых бирж во всех странах;

· реформы в ряде развивающихся стран, и стран с переходной экономикой, которые создали благоприятный климат для иностранных инвесторов; приватизация в странах;

· широкое использование «принципа финансового рычага» в развитии бизнеса и развитие процессов секъюритизации активов в промышленно развитых странах.

С 1980 гг. система финансовых рынков начала постоянно функционировать на глобальном уровне. Возникшая мировая финансовая сеть, которая объединила ведущие финансовые центры разных стран: Нью-Йорк и Чикаго в Америке, Лондон, Цюрих, Франкфурт-на Майне, Париж, Амстердам в Европе, Гонконг, Токио, Сингапур, Бахрейн в Азии. Эти центры оперируют с космополитизированными финансовыми активами, которые потеряли национальную принадлежность и направляются к районам благоприятной хозяйственной конъюнктуры.
Глобализация в финансовой области проявляется, в частности,  в трех аспектах: во-первых, глобальное присутствие международных финансовых учреждений; во-вторых, международная финансовая интеграция; в-третьих, быстрое развитие финансовых инструментов и технологий.

1)Формирование системы международных финансовых учреждений, среди которых организациями мирового уровня являются специализированные институты ООН — Международный валютный фонд (МВФ), Международный банк реконструкции и развития (МБРР), региональные финансовые учреждения, которые возникли вследствие завоевания политической независимости странами «третьего мира» и в связи с необходимостью решения их экономических проблем.

2)Ведущие страны мира — США, Великобритания, Япония значительно ослабили государственный контроль над движением капитала. Великобритания сняла этот контроль в 1979 г., а в 1986 г. в стране были проведены реформирования рынка акций — так называемый большой шок. США в 1980-те года, а Япония в 1986 г. начали либерализацию внутренних финансовых рынков. Следствием стало значительное расширение финансовых рынков этих стран, усиление взаимопроникновения и переплетение национальных финансовых капиталов, которые начали более свободно передвигаться по миру, и наоборот.
3) Глубокие качественные изменения в финансовых инструментах и технологиях. 

Техноло́гия (от греч. téchne — искусство, мастерство, умение и греч. logia — изучение) — совокупность методов и инструментов для достижения желаемого результата; способ преобразования данного в необходимое. 

Финансовая технология  — это описание методов и процедур управления финансовыми потоками, которые частные лица и организации целенаправленно используют для управления своими финансами. Общим содержанием всех финансовых технологий является целенаправленное воздействие, направленное на  изменение формы существования и(или) объема финансовых ресурсов. В настоящее время такое целенаправленное воздействие обязательно включает в себя  использование разнообразных финансовых инструментов.
Финансовый инструмент – любой договор, в результате которого одновременно у одной из сторон договора возникает финансовое требование, а у другой стороны – финансовое обязательство.

Финансовый инжиниринг - процесс разработки новых финансовых инструментов и  финансовых технологий.
3.5. Субъекты международных финансов и их характеристика
Система международных финансовых отношений включает субъектов международных финансов:
· государство;

· международные организации;

· транснациональные корпорации;

· транснациональные банки;

· финансово-кредитные организации;

· биржи;

· физические лица.

Субъекты системы международных финансов с позиций конкретного государства делятся на резидентов и нерезидентов.

Систему международных финансов формирует множество денежных отношений, которые возникают между субъектами по поводу платежей: за товары и услуги; предоставление и погашение кредитных обязательств; открытие и обслуживание валютных счетов; предоставление гарантий; страхование рисков; выполнение договоров страхования; относительно оплаты труда; осуществление международных банковских, почтовых и наличных денежных переводов; уплаты налогов и выполнение определенных обязательств, которые вытекают из правил государственного регулирования международных финансовых отношений; уплаты (получение) контрибуций и репараций; по поводу денежных взносов в международные организации; получение субсидий.

Характеристика субъектов международных финансов.

Государство — это основной субъект, который действует в сфере международных финансов и в лице государственных органов (в России - Правительство РФ, Министерство финансов, Министерство иностранных дел и др.) и через конкретных официальных должностных лица (президент, премьер-министр) имеет право осуществлять такие виды деятельности: принимать участие в международных экономических и финансовых конференциях, в деятельности международных организаций, заключать межгосударственные договоры относительно экспорта-импорта товаров и услуг, а также клирингу, платежные и валютные соглашения, межгосударственные соглашения аренды подвижного и недвижимого имущества, ипотеки, кредитования, займов, инвестирования, финансирования; осуществлять операции с золотом и драгоценными металлами, эмитировать государственные казначейские обязательства, ценные бумаги; обеспечивать финансовыми и другими гарантиями операции разных юридических и других лиц; предоставлять бесплатную финансовую помощь. 
Основным критериями суверенного государства, которое действует в сфере международных финансов, является правосубъектность, т.е. способность вступать в отношения с другими субъектами; иммунитет, который выходит из принципа суверенного равенства (т.е. равный над равными власти не имеет); наследственность, которая состоит в переходе прав и обязанностей вследствие изменения одной формы государственной власти другой.

Центральные банки — это органы государственного регулирования экономики, которым предоставлено право монопольного выпуска банкнот, регулирование денежного обращения, кредита и валютного курса, хранение золотовалютных резервов. Центральный банк является агентом правительства при обслуживании государственного бюджета. С точки зрения собственности на капитал центральные банки можно поделить на государственные (например, Немецкий федеральный банк (Дойче Бундесбанк), капитал которых принадлежит государству, акционерные (например, ФРС США) и смешанные (например, Банк Японии — только 55 % уставного капитала принадлежит государству).
Основной задачам центрального банка являются сохранения стабильной покупательной способности национальной денежной единицы и обеспечение бесперебойности денежных платежей и расчетов в стране. Практически во всех странах есть законодательные акты, которые определяют полномочие центрального банка и регламентируют его деятельность. Центральный банк, как правило, подчиняется парламенту.

Функции центрального банка, хотя и модифицировались, но остаются на протяжении многих десятилетий неизменными. Основные из них такие:

· центральный банк имеет монополию на осуществление эмиссии наличных денег и организацию их обращения (что во многом определяет устойчивость и конвертируемость национальной валюты);

· является банком, обслуживающим органы государственной власти (в том числе в части управления международными резервами);

· выполняет роль кредитора последней инстанции для целей выполнения обязательств банками страны, в том числе перед нерезидентами;

· осуществляет валютное регулирование, определяет порядок расчетов с нерезидентами по операциям текущего и капитального характера.
Центральный банк имеет право принимать участие в капиталах и деятельности международных организаций. Представляет интересы государства во взаимоотношениях с центральными банками иностранных государств, международными организациями. Некоторые центральные банки имеют право разрешения на создание банков с участием иностранного капитала и(или)  филиалов зарубежных банков в стране.
Международные организации — это созданные на основе международного договора и устава для выполнения определенных функций объединения суверенных государств, которые имеют систему постоянно действующих органов, владеют международной правосубъектностью и основаны в соответствии с международным правом. Понятие правосубъектности включает:
· правоспособность - способность иметь права и обязанности;

· дееспособность - способность независимо от других субъектов осуществлять свои права и обязанности.


3.6. Международные валютно-кредитные и финансовые организации (международные финансовые организации) — это экономические организации, созданные на основе межгосударственных соглашений для регулирования международных валютных и финансово-кредитных отношений с целью стабилизации мировой экономики.

Ведущее место среди международных финансовых организаций занимают: Международный валютный фонд (МВФ), Банк международных расчетов, Международный банк реконструкции и развития  и его организации, Международная ассоциация развития (МАР), Международное агентство по инвестиционным гарантиям, Европейский инвестиционный банк, региональные международные банки развития развивающихся стран, Европейский банк реконструкции и развития, валютно-кредитные и финансовые организации ЕС и др.

Международные финансовые учреждения выполняют такие задачи:
·  объединение усилий мирового общества с целью стабилизации международных финансов и мировой экономики;
· осуществление межгосударственного валютного и кредитно-финансового регулирования;
общая разработка и координирования стратегии и тактики мировой валютной и кредитно-финансовой политики.
Международный валютный фонд, МВФ (англ. International Monetary Fund, IMF) –специализированное учреждение ООН, со штаб-квартирой в Вашингтоне, США. Бы создан согласно решениям Бреттон-Вудской конференции Объединённых Наций по валютно-финансовым вопросам  1944 г.  Окончательный вариант соглашения о создании МВФ подписали первые 29 государств 27 декабря 1945 года. МВФ начал свою деятельность 1 марта 1947 года как часть Бреттон-Вудской системы. В настоящее время МВФ объединяет 189 государств. МВФ предоставляет кратко- и среднесрочные кредиты при дефиците платёжного баланса государства. Предоставление кредитов обычно сопровождается набором условий и рекомендаций, способствующих улучшению состояния платежного баланса страны.
Всемирный банк (также Мировой банк, англ. The World Bank) – международная финансовая организация, созданная с целью организации финансовой и технической помощи развивающимся странам. 

В процессе своего развития Всемирный банк претерпевал различные структурные изменения, поэтому под термином Всемирный банк на разных этапах понимались разные организации. Располагается в Вашингтоне, США. Создан в 1945 г. Вначале Всемирный банк ассоциировался с Международным банком реконструкции и развития, осуществлявшим финансовую поддержку в восстановлении после Второй мировой войны Западной Европы и Японии. Позднее в 1960 г. была создана Международная ассоциация развития, которая взяла на себя часть функций, связанных с политикой этого банка.
В настоящее время под Всемирным банком фактически понимают две организации:

- Международный банк реконструкции и развития (МБРР)
- Международная ассоциация развития (МАР).

Займы, предоставляемые МБРР развивающимся странам, финансируются в основном за счёт продажи облигаций, имеющих наивысший рейтинг надёжности «AAA» на мировых финансовых рынках. Получая небольшую прибыль от кредитования, МБРР более значительный доход получает от собственного капитала. Этот капитал состоит из резервов, накопленных в течение многих лет, и средств, получаемых в виде взносов от 188 государств-членов Всемирного банка. Полученную прибыль МБРР использует для покрытия операционных расходов, частично перечисляет МАР и использует для облегчения бремени задолженности стран.

Ресурсы МАР, которая является крупнейшим в мире источником финансирования беднейших стран мира в виде беспроцентных займов и грантов, пополняются каждые три года 40 странами-донорами. Дополнительные средства МАР получает по мере погашения странами предоставляемых на срок от 35 до 40 лет беспроцентных займов. Эти средства затем вновь используются для предоставления кредитов. На долю МАР приходится почти 40 процентов общего объёма кредитных операций Всемирного банка..

В разное время к МБРР и МАР присоединились созданные для решения задач Всемирного банка ещё три организации:

- Международная финансовая корпорация

- Многостороннее агентство по гарантиям инвестиций

- Международный центр по урегулированию инвестиционных споров

Все пять организаций входят в Группу организаций Всемирного банка и называются Группой Всемирного банка. В отдельных случаях под Всемирным банком по-прежнему понимается Международный банк реконструкции и развития, который до сих пор составляет основу деятельности Всемирного банка.

Банк международных расчетов (англ. Bank for International Settlements,  BIS) – международная финансовая организация, в функции которой входит содействие сотрудничеству между центральными банками и облегчение международных финансовых расчётов. Располагается в Базеле, Швейцария. Является признанным центром экономических и денежно-кредитных исследований, разрабатывает стандарты ведения банковского дела. При Банке международных расчётов в 1974 г. был создан Базельский Комитет по банковскому надзору, который разрабатывает директивы и рекомендации, направленные на совершенствование банковского регулирования и ведёт работу по унификации требований к финансовому регулированию в разных странах. Также под эгидой BIS действуют Комиссия по платежным системам, Комитет по глобальной финансовой стабильности, Группа по борьбе с подделкой денежных знаков и ряд других структур.
Центральные банки государств являются его учредителями, каждый назначает своего представителя в совет директоров; правление собирается не реже десяти раз в год. 
Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР, англ. European Bank for Reconstruction and Development, EBRD) – организация, созданная в 1991 году 61 страной и двумя международными организациями для поддержки рыночной экономики и демократии в 34 странах — от Центральной Европы до Центральной Азии. Как международная организация, ЕБРР пользуется рядом привилегий, таких как юридическая неприкосновенность сотрудников. Штаб-квартира находится в Лондоне, Великобритания.
Организация возникла в период, когда в государствах Центральной и Восточной Европы менялся социалистический политический строй и страны бывшего Восточный блока нуждались в поддержке для создания нового частного сектора в условиях перехода к рыночной экономике.

ЕБРР является крупнейшим инвестором в регионе, и помимо выделения своих средств привлекает значительные объёмы прямых иностранных инвестиций. Однако, хотя его акционерами и являются представители государства, ЕБРР вкладывает капитал главным образом в частные предприятия, как правило, совместно со своими коммерческими партнёрами. Он осуществляет проектное финансирование банков, предприятий и компаний, вкладывая средства как в новые производства, так и в действующие фирмы. Он также работает с государственными компаниями в целях поддержки процессов приватизации и структурной реорганизации в них, а также совершенствования коммунального хозяйства. ЕБРР использует установившиеся у него тесные связи с правительствами стран региона в целях реализации курса на создание благоприятных условий для предпринимательской деятельности.

Как и МБРР, ЕБРР привлекает средства за счёт эмиссии облигаций. Особенностью операций ЕБРР является широкое привлечение средств в национальных валютах стран Восточной Европы, включая российский рубль.

Новый банк развития (НБР) – международная финансовая организация, банк развития, который создан cтранами-членами БРИКС (Бразилия, Россия, Индия, Китай и ЮАР).  Цель деятельности банка - финансирование инфраструктурных проектов и проектов устойчивого развития в государствах БРИКС и развивающихся странах.
Штаб-квартира банка расположена в Шанхае.

Политическое решение о создании банка было принято лидерами БРИКС на V саммите БРИКС, который состоялся в Дурбане 27 марта 2013 года.


Одной из причин создания организации было то, что члены БРИКС неоднократно подвергали критике Всемирный банк и МВФ за то, что при принятии важнейших решений в этих организациях страны-участницы БРИКС не имеют адекватного числа голосов. Соглашение о НБР было подписано 15 июля 2014 года, в первый день VI саммита БРИКС в бразильском городе Форталеза. Данный документ открыт для присоединения к нему новых участников. 8 марта 2015 года соглашение о создании НБР было ратифицировано Россией. 7 июля 2015 года в Москве состоялось инаугурационное заседание совета управляющих НБР, на котором был дан старт официальной деятельности банка. 


Разрешенный к выпуску капитал НБР - 100 млрд долларов США. Распределенный капитал банка – 50 млрд долларов США (включает оплаченный капитал – 10 млрд долларов США и капитал, оплачиваемый по требованию, в размере 40 млрд долларов США).


В 2016 году совет директоров НБР одобрил в общей сложности 7 проектов, предусматривающих предоставление финансирования на сумму более 1,5 млрд долларов. Ожидается, что проекты будут распределяться между всеми странами-членами НБР.


Первый российский проект НБР - строительство двух малых гидроэлектростанций в Карелии - стал первым проектом на территории РФ, в финансировании которого принимает участие НБР. Строительство "Белопорожской ГЭС-1" и "Белопорожской ГЭС-2" началось 11 октября 2016. Проект реализует компания "Норд Гидра". Общая мощность двух Белопорожских ГЭС составит 49,8 МВт. Их строительство предполагает организацию около 400 рабочих мест на этапе стройки и 30 высококвалифицированных рабочих мест на этапе эксплуатации.


Предполагается, что НБР будет развивать финансирование проектов в национальных валютах стран БРИКС. Это дает возможность сократить риски, связанные с колебаниями курсов валют.


В июле 2016 года НБР успешно вышел на рынок заимствований, успешно разместив на межбанковском рынке КНР дебютный пятилетний выпуск облигаций объемом 3 млрд. юаней. По сообщениям СМИ, банк планирует также выпустить облигации, номинированные в рупиях, рублях и южноафриканских рандах.

Парижский клуб кредиторов - неофициальная межправительственная организация развитых стран-кредиторов, инициатором создания которого выступила Франция. Объединение было создано в 1956 году, когда Аргентина согласилась встретиться со своими государствами-кредиторами для межправительственных переговоров. Встречи членов клуба проходят в Париже, Франция.

Главная задача, которую решает Парижский клуб в настоящее время, – реструктуризация кредитной задолженности развивающихся стран. С 1956 по май 2014 года в рамках Парижского клуба было достигнуто более 430 соглашений с 90 различными странами-должниками. Общая сумма урегулированного внешнего государственного долга различных стран составила более 583 млрд. долларов США.

Лондонский клуб кредиторов - это неформальная организация банков-кредиторов, созданная для урегулирования вопросов задолженности иностранных заёмщиков перед членами этого клуба. Первые заседания Лондонского клуба состоялись в 1976 г. для рассмотрения вопросов задолженности Заира перед частными кредиторами.


Деятельность Лондонского клуба похожа по целям на деятельность Парижского клуба. Отличие состоит в том, что Парижский клуб объединяет государства-кредиторов в лице представителей центральных банков и министров финансов стран-кредиторов, в то время как Лондонский клуб объединяет негосударственные, коммерческие банки. Членами Лондонского клуба являются около 1000 банков из разных стран.

Интересы банков-кредиторов в Лондонском клубе представляет банковский консультативный комитет, в котором представлены те банки, на которые приходится максимальная часть долга данной страны. Соглашение, достигнутое между страной-должником и комитетом, должно получить поддержку банков, на которые приходится 90-95% непогашенных обязательств должника, и только после этого данное соглашение может быть официально подписано. Процедура урегулирования долга включает подготовительную работу, которая включает в себя разработку стратегии урегулирования долга. Затем страна-должник проводит консультации со своими главными кредиторами с целью образования руководящего комитета. Обычно страна-должник выбирает банки, с пониманием относящиеся к её проблемам и представляющие географические регионы, перед которыми страна имеет долговые обязательства.
