POUHAHCOBLIH MEHEIKMEHT
Tema 8. BekceJibHbI€ Omepamnuu.

Teopemuueckas opmyna yenuvt gexcenst. Tunogvle onepayuu opeanusayuil ¢ gexcenamu. Popmuposanue
U UCTIOTHEHUE BEKCENbHOU NPOSPAMMbL HPEONPUSMUSL.

7.1. TeopeTuueckas (popmyJia HeHbI BEKCeJIs.

rae: 100 T

C — Teky1as LieHa BEKCes;

N — HoMuHanBHAsI CyMMa, yKa3aHHas! B TEKCTE BEKCEILS;

P — HOpMaTHBHAs JOXOIHOCTH OTepanuy (TeKYIUHA YPOBEHb MPOIICHTHBIX CTABOK HAa (PMHAHCOBOM
PBIHKE), IPOLIEHTOB I'O/IOBHIX;

T - xonuyecTBO AHEU B TO/IY, B KOTOPOM BEHIMYIIEH Bekcenb (365 mubo 366 nuei);

t; — CpOK, OCTaBLIMICA OT AAThl OLICHKH BEKCEJIS 10 JaThl IPEObABICHUS BEKCENA K IUIATEKY,
KaJeHAApHBIX JHEH;

D — mponeHTHbII 10X0A, KOTOPBIN NPUUUTAETCS BEKCENIeAeprKaTelto ( Py HATUYMU B BEKCeTe
MIPOIIEHTHOMN OTOBOPKH):

100 T
R — mpornienTHas oroBopka, ykazaHHasi B TEKCTE BEKCEJIsl, IPOLIEHTOB I'OIOBBIX
t,— cpoK HauMCIIEHUs MPOLIEHTOB IO BEKCENIO (0T AaThl Hadajga HAYMCIICHHUS IPOLIEHTOB 10 JaThl
NIEPBOro BO3MOXKHOT'O MPEABSBICHHUS BEKCENS K IUIATEXKY), KaJICHAAPHBIX JHEH.

[lepeuncnum cBoiicTBa 1IeHBI Bekcensa. CHavana yKaxeM IpaBuiia U3MEHEHMsI IIEHBI BeKcens 0e3
yKa3zaHus IpOIeHTOB. B aTom ciydae BenmanHa D OyneT paBHa HYIIO.
Torna:
1. llena Bexcenst C Bceryia MEHbIIIE HOMHHAJA BeKceTs N;
2. B nary morameHust BEKCeIlsl €ro IIeHa paBHACTCS HOMUHAIY;
3. Yem Oosbllie HOPMATHUBHAS JOXOAHOCTH P, TeM MeHbIie 1ieHa C;
4. TloBblllleHUE IIEHBI JCHEr Ha ()MHAHCOBOM PBHIHKE MPUBOJUT K CHIDKCHHIO IICH Ha BCE BEKCENsd, a
MTOHIDKEHME 1ICHBI ICHET - K IMOBBIIICHHIO I[€H HA BCE BEKCEII.
5. UeM OobIlie CPOK, OCTABIIUICS OT AAThI OLEHKH BEKCENIS JI0 AAThl MPEABSBICHHUS BEKCEIS K TUIATEKY
t;, TeM MeHbIIIe TEKyIIasl [ieHa BEKCEIs.

Pasnuna mexxay nienoit C u HomuHaioM N (€ciii OHa BO3HUKAET) UMEHYETCS OUCKOHMOM.

IIpaBuiia M3MEHEHHUS IICHBI BEKCEIIS C YKa3aHUEM IIPOIICHTOB:

1. Ilena Bekcenss C MoxkeT OBITh KaK MEHBIIIC, TaK M OOJIbIIIC HOMHHAJIA Bekcels N;

2. B nary moramieHus BEKCeNs €ro IieHa paBHseTcss HoMuHan N + MpUYMTarommecs 1Mo BEKCEero
MPOUEHTHI D;

3. Uem Ooutbliie HOpMaTUBHAS IOXOMHOCTE P, Tem MeHbIne nieHa C;

4. TloBbllieHWe TIEHBI JeHeT Ha ()MHAHCOBOM PBIHKE NPUBOJUT K CHIDKCHHIO IICH Ha BCE BEKCEId, a
MMOHM)KEHHME 1I€HBI JICHET - K ITOBBIIIEHUIO 1[€H Ha BCE BEKCEIIS.

5. UeM OodbItie CPOK, OCTABIIHIICS OT MAaThl OIICHKH BEKCEIIS IO AAaTHl MIPEIBIBICHNS BEKCEN K IUIATEXKY
t;, TeM MEHbIIIE TEKYIIas eHa BEKCEIs.

6. lleHa Bekces ¢ yKazaHHEM IPOIICHTOB BceTaa O0JIbIINe IEHBI BEKCes 0€3 yKa3aHus MPOICHTOB (TIpH
MPOYNX AHAJIOTHYHBIX PEKBU3UTAX BEKCEIICH).
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7.2. TunoBble onepanyy OPraHu3anuii ¢ BeKCeJsiMu

1. HUnxaccuposanue eexcens. Ilonydenne qEHEKHBIX CPEACTB OT JIHIIA, 00SI3aHHOTO IO BEKCEIO,
110 IOPYYCHHUIO BIIAJIENIbLIAa BEKCEIIs.

2. Kpeoumosanue noo 3anoec eexcenei. B KkauecTBe 3ajora IO KpPEAUTHOMY JIOTOBOPY
nepeaaeTcsi OAMH WK HECKOJIBKO BEKCeNeH (4acTo 3TO BEKCENs caMoro 0aHKa-KpeanuTopa).

3. Asanupoeanue eexceneti. Bplgaua BEKCEIbHOIO MOPYUYUTENBCTBA 3a Kakoe-muOOo JHIO,
o0si3aHHOE MO BeKceno. MoxeT ObITh BBIAAHO B IOJHOW CyMMe, WJIM B YacTH CYMMBI
00s13aTeIbCTBA).

4. Jomuyunuposanue gexceneti. Orara BeKCelel TPEThHUX JIUI B ONPECIIEHHOM MeCTe IIaTexa
0 TOBEPEHHOCTH U 3a cUeT 00s3aHHOT0 IO BEKCEITI0 JIIa (BeKceneaaTess WK aKLEeNTaHTa).

5. Mena gexceneu mpemvux auy.

6. Hosayus eexceneii. 3aMeHa NepBOHAYAIBHO BBIIAHHOTO BEKCEJsl IPYTrUM BekceneM (Habopom
BEKCEJIEH) ¢ APYTUMU PEKBU3UTAMHU.

7. Kommepueckuii xkpeoum. JloroBOp KyIIIU-IpOAaku (KOHTPAKT Ha TOCTaBKY) COJEPKUT
yCIIOBHE O BBIJIaue MOKymnarejaeM (BeKceneaaTesieM) BEeKCessl C ONpeIeIEHHBIM CPOKOM IIIaTexka,
PEMHUTEHTOM 10 KOTOPOMY SIBJISIETCS ITOCTABILHUK.

8. Dopgpetimune (punancuposanue nod kKommepueckuti Kpeoum). JIOTOBOp KYyILTU-TIPOJAKU
(KOHTpaKT Ha MOCTABKY) COJEP>KUT YCIOBHE O BblJaue MOKYyIaTeleM (BeKcesenaTeseM) OJHOTO
WIA HECKOJBKMX BEKCENIeH (Yalle BCero Ha pas3iMyYHbIe CYMMBI M C Pa3IMYHBIMH CPOKaMHU
iarexa), PEMHTEHTOM IO KOTOpOMY sBIsieTcss mocraBuivK. llocraBummk —3apaHee
JIOTOBAPUBACTCS C OOCITY)KMBAIOIIMM €ro OaHkoMm ((opdenTepoM) 0 Tpoaake eMy BeKceleh
MOKYTIATENs.

9. @opgpetimune (Punancuposanue nod kKommepueckuti Kpeoum). JIOTOBOp KYyILTU-TIPOJAKU
(KOHTpaKT Ha MOCTABKY) COJEP>KUT YCIOBHE O BblAaue MOKyIaTeleM (BeKcesenaTeseM) OJHOTO
WIA HECKOJBKUX BEKCENIeH (Yalle BCEero Ha pasjMyHble CyMMBl M C Pa3IMYHBIMH CPOKaMH
rmiarexa), PEMHTEHTOM TI0 KOTOpOMY sBIseTCS TmocTaBmMK. [locTaBmiuk 3apaHee
JIOTOBApUBAETCA C OOCIyXUBaOIMMUM ero 6ankom (dopderitepom) o mpojaxe eMmy Bekcenen
MOKYTIaTENs.

10. Yuem (npooaoica) sexcens ¢punancosoii komnanuu uiu 6auky. BekcenenepxkaTellb MpoaacT
BEKCEeIb HE JIOKUIAsICh OKOHYaHUS CpOKa IUIaTexa 1o Hemy.

11. Bzaumopacuemvl medxncoy HeCKONbKUMU «OPYHCECKUMUY KOMAAHUAMU C UCNONb308AHUEM
sexceneti. VICTIONB3yIOTCA Al OCYHIECTBICHUS HEIECHEKHBIX PACUETOB, MOMYyYEHUS! HAJTUYHBIX,
ONITUMU3AIMH HAIOTOOOJIOKEHHS U T.I1.

12. «Bexcenvusitiy kpeoum. bBaHK-DMHUTEHT BBIJAET MPEANPHUATHIO IIEIEBON KPEIUT MO HUZKHMA
npoueHT (mns mpuoOpereHus: Bekcened camoro Oanka). [Ipenmpusitue, monxyduB BeKceds,
pacriiaynBaeTcss UMY IO CBOUM 0053aTeIbCTBAM C TPETHHUMH JTUIAMH.

13. Cnexynsamusnvle onepayuu ¢ éexcensimu. TIoKymKa BeKceleld TPEThHUX JIHIl U MOCIEIyIoas
UX Mepenpo/iaxa ¢ Ieblo MOTy4YeHHUs 10X0/1a.

14. Omcmynnoe. llpexpaimieHue o00s3aTeNbCTBA TPEAOCTABICHUEM B3aMEH HCIIOJHEHHS
J€HbI'aMHU, BEKCETIeH WM HHOTO UMYIIECTBA.

7.3. @opMHpPOBaHHe M UCIOJHEHNE BEKCeJIbHONH NPOrpaMMbl NpeanpusaTUsI

BekcenbHas mporpaMma — croco0 NpuBJI€YEHUS] HHBECTUIIUH C TOMOIIBIO BEKCeNeH.
Pa3pabatpiBasi BeKCeNIbHYIO POTpaMMy, KOMIAHUHM U OaHKH MPHUBJIEKAIOT JCHEXKHBIC CPEICTBA
I cBoero OwsHeca. [lmsi opraHm3anuii  BeKCeNbHAs TMporpaMMa TPEICTaBlIsIeT CcoO0M
JIbTEPHATUBY MOJTYYEHUsI OAHKOBCKUX KPEAUTOB.

Taxas cxema naet psan npeumyinecTs. Bekcenb — HeamMuccHOHHAas LieHHas Oymara. Boimyck
BeKceseld He TpeOyeTcsi perucTpupoBaTh, TO €CTh MPOXOAUTH CIOXKHYIO U JUIMTEIbHYIO
Ipoueaypy B TOCYAapCTBEHHBIX opraHax. Jlo0as opraHuzanus Wid Jake 4YacTHOE JHIO0 —
PYKOBOIUTENb KOMIIAHUH - MOKET COCTaBJIATh U BblAABATh BEKCEIIS.

Jlnig BbIMycka BeKceseil, B OTIMYMe OT MOJy4eHHUs 0aHKOBCKOIO KpeauTa, He TpedyeTcs
BHECEHUS 3aJ10Ta, & TAKXKE OIUIATHI CTPAXOBKH.



Hcnonb3ys Bekcens, He Hano OpaTh B JOJAr cpa3y ONPEICNCHHYI0 CYyMMY — MOXHO
[0JIy4aTh 3aMMCTBOBAHUS 110 MEPE BOZHUKHOBEHUSI HEOOXOAMMOCTH B JIEHEKHBIX CPEJICTBAX AJIS
peanu3anuy Toro Uik UHOTO IPOEKTa.

VY KOMIIaHUM MMeEEeTCs BO3MOYKHOCTh pe(UHAHCUPOBATh 33J0JDKEHHOCTh, KOTJa 3TO
TpeOyeTcsl, BbIIyCKasi HOBbIE BEKCEJI.

Komnanus, npoBoasIas BEKCEIbHYIO IPOrpaMMy, MpruodpeTaet myOIuyHy0 KpeAUTHYIO
uctoputo. CTaHOBUTCS M3BECTHOM CpelAM IOTEHLMAIBHBIX KpPEAUTOPOB, 3apabaThIBacT
OIpeieIeHHBIE TUIIOCHI K CBOEH peIyTaluy cpe/id MapTHEPOB M0 OM3HECY.

['maBHBIN HEJOCTATOK BEKCEIBHOM MPOTpaMMBbI 110 CPABHEHUIO ¢ OAHKOBCKHM KPEAUTOM -
Oonee BbICOKas LieHa 3auMcTBOBaHMM. Ho 3TO 0OBsCHAETCS TeM, YTO BEKCelb SBISETCS
HeoOecreYeHHbIM 0053aTeNbCTBOM, a TOATOMY IPOLEHTHAs CTaBKa 1O HEMY JOJDKHA OBITh
BBIILIE, YEM 10 3aliMy, 38 KOTOPBII BHECEH 3aJIO0T.

JIpyruM HEIOCTATKOM SIBJIAETCS CPAaBHUTEIBHO KpaTKUKM CpOK 3auMcTBOBaHuM. Kak
IPaBUJIO, OH COCTaBiseT He Oojee 1 roaa.

JUis mpoBeleHUs] BEKCEJIbHOM IpOrpaMMbl, KakK IpPaBUJIO, NPUHUMAETCS pELIEHUE O
BBIITYCKE CEpUHU BEKCEJIEH ONpeesIeHHOro BHIOPAHHOTO KOMIIAHMEH HOMHHAajla M Ha Hauboiee
yIOOHBII CPOK, YCTpaUBaIONIUK KaK BEKCEJIeaTesl, TAKA BEKCeIeAepKaTEICH.

B psizie ciydaeB B IpoBeJIEHUH BEKCEIbHOM MPOrpaMMbl OKa3bIBalOT MMOMOIIb (PUHAHCOBBIE
komnanun u Oanku. Kpome Toro, B Poccum co3nana cnenuain3upoBaHHas OpraHu3alus —
Acconuanys y4acTHMKOB BEKCEIbHOIO pbIHKAa. UJEeHbl 3TOW oOpraHu3aluud — (UHAHCOBBIC
KOMIAHUM U OaHKM - BBIPAOOTAIM COOCTBEHHBIE CTAaHAAPTHl BEKCEIbHBIX IMPOrpaMM s
y100CTBa 3a€MIIUKOB U KPETUTOPOB.

Kax npaBuio, sl yCHeniHoro MorameHusl BeKcelaed BbhIOMpaeTcs crerualu3upoBaHHAs
opranmuzanus (Hampumep, OOCIYXHBAIOIIMK  Bekcenenarens OaHK), Koropas Oyner
OCYIIECTBIISITh MPUEM BEKCeJIe K IaTexXy W UX OIIaTy (IOMUIMIIMPOBAHME BeKceneil). ITo
HDKOHOMHUTBH U BEKCEJENATENI0, U BEKCEIEIPEAbIBUTEIAM NU3/IEPKKH, CBSI3aHHBIE C NOTAIlIEHUEM
BEKCEJIEH.



